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NEGOCIO DE CIRUGIA ESTETICA SE ESTRENA EL
15 JULIO EN BOLSA
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Corporacion Dermoestética debutard mafiana en bolsa y con su estreno en el parqué pondra fin a nueve
meses de sequia de Ofertas Publicas de Venta de acciones (OPV) en el parqué. El inicio de la contratacion
tendra lugar, si se cumplen las previsiones, a las 12.00 horas.

La salida a bolsa de una empresa como esta supone la incorporacién de un nuevo negocio al mercado de
valores, el de la cirugia estética, que hasta ahora no estaba representado en la bolsa espafiola y que
tampoco existe en otras plazas europeas.

La compaiiia ha fijado el precio tanto del tramo minorista como institucional en 9,10 euros, el mas alto de
la banda orientativa y ambas ofertas han sido mas que sobresuscritas. En concreto, la demanda supera en
3,9 veces el nimero de acciones asignadas al tramo minorista, mientras que en el tramo institucional
espafiol, la sobresuscripcion fue de 7,2 veces el nimero de titulos asignados. En cuanto al tramo
institucional internacional, la sobresuscripcién se fijo en 18,7 veces.

Por el momento no se ha producido reasignacién de titulos entre tramos, aunque el volumen de acciones
finalmente asignados a los tramos institucionales de la oferta -excluidas las correspondientes a la opcion
de compra- se fijara hoy, una vez finalizado el plazo de confirmacién de propuestas en dichos tramos y
antes de la adjudicacion definitiva.

Los titulos de Corporacién Dermoestética podran fluctuar hasta un 50% respecto a los 9,10 euros fijados
durante la subasta de apertura, es decir, que se pueden mover en una horquilla que va de los 13,65 euros \
los 4,55 euros, mientras que el rango dinamico sera el 8%.

El precio resultante de la subasta de apertura se tomara como precio estatico y a partir de la siguiente
sesion, es decir, desde el préximo jueves el rango estatico serd el 10%. La subasta de apertura se iniciara «
partir de las 11.00 horas y tendra una hora de duracion, por lo que se prevé a que a partir de las 12.00
horas se inicie la negociacion. No obstante, esta subasta esta condicionada a la admisién a negociacion de
las acciones en, al menos, dos bolsas de valores.

Si fuera necesario, se podria modificar su duracién para este valor hasta el momento en que la situacién
del mercado lo aconseje, anunciando su ampliacién y finalizacién con antelacion suficiente. Si las
circunstancias del mercado lo aconsejan, la Comisién de Contratacion y Supervisién de la Sociedad de
Bolsas podréa aplicar las medidas necesarias para facilitar el normal funcionamiento de la oferta y de la
demanda.

ALTO 'PER’ Y ALEJADO DE LA MEDIA DE LA BOLSA.

La compaiiia pone en el mercado un total de 15,01 millones de titulos, lo que supone el 37,64% de su
capital social. El precio fijado, 9,1 euros, supone otorgar a Corporaciéon Dermoestética un PER de 207,
cifra que, la compafiia reconoce, es una "de las mas altas de las salidas a bolsa de los Ultimos cuatro afios
y muy alejado de la cifra media de la bolsa, que se sitlia en 15,7. A precio de colocacion, la companiia esta
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valorada en mas de 362,7 millones de euros.

El 'green shoe’ -porcentaje d ela OPV reservado a los colocadores- asciende a 2,25 millones de euros, con
lo que si finalmente se ejercita, el porcentaje total del capital social que se colocaria en esta operacion
ascenderia al 43,28%. La oferta ha destinado el 20% de la colocacién al tramo minorista, mismo
porcentaje que se ha ofrecido al tramo institucional, mientras que el 60% restante se ha destinado al tramo
institucional internacional.

EL PRESIDENTE MANTIENE LA MAYORIA.

El presidente y fundador de la empresa, José Maria Suescun -que hasta la salida a bolsa controlaba el
69,7%- sigue siendo el accionista mayoritario de la empresa, al superar el 50%. Con esta operacion
consigue fondos para financiar la expansién internacional de la compafia y diversificar su propio
patrimonio, segun reconocio el propio Suescun durante la presentacion de la operacion.

La ultima salida a bolsa tuvo lugar a finales de octubre del ejercicio pasado, cuando Cintra debut6 en el
mercado, tras la colocacion por parte del Ferrovial y Macquire del 40,24% del capital social de la
concesionaria.
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