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LAS NO FINANCIERAS GANAN UN 31,9% EN 1º
SEMESTRE DEL AÑO
LaBolsa.com
3 de octubre de 2005 
El resultado neto de las empresas no financieras aumentó un 31,9% en el primer semestre del año, en
comparación con el retroceso del 8,2% experimentado en el mismo período de 2004, según datos del
último Boletín Económico del Banco de España, correspondiente al mes de septiembre, en el que el
organismo advierte de posibles problemas de competitividad.
Este fuerte incremento se explica por la aportación de los resultados extraordinarios derivados de
plusvalías por ventas de inmovilizados materiales y financieros, así como por los ingresos extraordinarios
en concepto de diferencias de cambio. Al aumento también contribuyó la reducción de las dotaciones para 
provisiones.
El resultado ordinario neto registró un aumento del 10,7% en el primer semestre del año, frente al
incremento del 21,2% en el mismo período de 2004. Pese a la desaceleración, las empresas han
conseguido mantener e incluso mejorar sus ratios de rentabilidad, gracias en parte al moderado
crecimiento de los gastos financieros.
El incremento de los gastos financieros se situó en el 6,8% en la primera mitad del año, debido a la
financiación ajena a la que han recurrido las empresas, ante los bajos niveles de los tipos de interés. De su
lado, los ingresos financieros crecieron un 11% gracias a los dividendos procedentes de filiales en el 
extranjero.
EFECTOS DE LA SUBIDA DEL PETROLEO.
Por lo que respecta a la actividad, el incremento del valor añadido bruto (VAB) aumentó un 4,7%, por
debajo del 5% correspondiente al primer semestre de 2004. La desaceleración se observó principalmente
en los sectores más afectados por el encarecimiento de los precios del petróleo, como el energético o el 
transporte.
En otro orden de cosas, el Banco de España destaca la positiva evolución del empleo, que creció un 0,8%
en los seis primeros meses del año, frente al retroceso del 0,5% contabilizado en el mismo período del
ejercicio precedente. Según el organismo que dirige Jaime Caruana, el crecimiento cobra especial
relevancia si se tiene en cuenta al ajuste de plantilla que tiene lugar en "una gran empresa de
telecomunicaciones", en alusión a Telefónica.
Por tipos de contratos, el empleo fijo creció a un ritmo del 1,2% entre los pasados meses de enero y junio,
mientras que el temporal experimentó un retroceso del 1,3%, lo que se explica en parte por la
transformación de contratos eventuales en indefinidos.
CONTENCION SALARIAL.
Este aumento del empleo provocó que los gastos de personal se elevaran un 3,6%, un punto por encima de
lo que lo habían hecho un año antes. Por su parte, las remuneraciones medias "se mantuvieron en una
senda de moderación" y crecieron un 2,8% en el primer semestre, por debajo del ritmo contabilizado en la
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primera mitad de 2004. No obstante, se registra una cierta aceleración trimestral, ya que en el segundo
trimestre las remuneraciones aumentaron un 3%, frente al 2,6% del primer trimestre.
El Banco de España ha constatado un descenso en términos relativos de los intercambios con la Unión
Europea a favor de otros proveedores y del mercado nacional, destino de las ventas antes dirigidas a la
UE, "circunstancias que podrían estar poniendo de manifiesto problemas de competitividad".
En cualquier caso, el instituto emisor indica que el semestre se ha caracterizado por una ligera
ralentización de la actividad de las empresas, pese a lo cual se mantienen una serie de elementos positivos
como el crecimiento de la cifra de negocio, la subida del empleo, la moderación de las remuneraciones
medias, el moderado crecimiento de los gastos financieros y la positiva evolución de los ingresos de esta
naturaleza. 
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