labolsa.com

hispiivista

Visitalo en] http://www.labolsa.com/canales/1575/

GRIFOLS SALDRA A BOLSA CON VALOR ENTRE
852 Y 959 MILLONES

LaBolsa.com

27 de abril de 2006

La compairiia farmacéutica catalana Grifols ha obtenido la autorizacién de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) para lanzar una Oferta Publica de Suscripcion de Acciones (OPS) de 71
millones de acciones de nueva emisién, representativas de una tercera parte de su capital. Se trata del pasi
previo a la salida a Bolsa de la compafiia el préximo 17 de mayo.

La compaiiia catalana debutara en el parqué con un valor por titulo de entre 4 euros y 4,5 euros, lo que
supone valorar la empresa entre 852 y 959 millones de euros, segun el folleto informativo registrado en la
CNMV.

La oferta inicial de acciones ir4 destinada a inversores institucionales, quienes podran solicitar los titulos
de la compainiia a partir del 27 de abril, una vez se abra el periodo de mandatos de suscripcion. El 25% de
la oferta ir4 a inversores nacionales y el 75% restante a extranjeros.

Ninguno de los accionistas actuales vendera sus participaciones en la compafia, dada la vocacién de
permanencia. De hecho, el equipo directivo se ha comprometido a un periodo de 12 meses por el cual se
obligan a no vender ('lock up’), que en el caso de los socios de referencia sera de 6 meses.

Morgan Stanley, como coordinador global de la operacion, se ha reservado una opciéon de compra sobre el
10% de los titulos ofrecidos en Bolsa, el denominado 'green shoe’, por lo que en caso de ejercitarse la
operacién seria ampliable hasta 78 millones de acciones.

Los recursos obtenidos en la OPS se destinardn a amortizar las acciones sin derecho a voto resultantes de
la reestructuraciéon accionarial acometida en agosto de 2005. Mediante dicha operacién, Santander Central
Hispano y MGPE salieron del capital de Grifols y Morgan Stanley, junto con dos fondos de capital riesgo
(Och-ziff y Amaranth), entraron como accionistas con el 25,7% del capital. Dicha amortizacion se

realizara con anterioridad a la admision a negociacién de la totalidad de los titulos del holding.

La compairiia y Morgan Stanley, en su condicion de Banco Coordinador Global de la OPS, decidiran el
precio definitivo de las acciones el 15 de mayo, una vez hayan recibido las propuestas de suscripcion y
compra por parte de los inversores institucionales, tras el correspondiente periodo de oferta publica y de
prospeccion de la demanda ('bookbuilding’).

FINANCIAR EL PLAN DE NEGOCIO.

Grifols prevé comenzar a cotizar en el mercado continuo espariol el 17 de mayo, fecha en la que contara
con la autorizacion para que la totalidad de las acciones de la compafia sean admitidas a negociacion en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en el Sistema de Interconexién
Burséatil Espafiol (SIBE).

Los recursos obtenidos en la OPS permitiran financiar el plan de negocio de la compafiia, que se centra
tanto en incrementar los recursos destinados a I1+D, como en potenciar su presencia en Estados Unidos, a
través de la comercializacion de nuevos farmacos. Grifols obtuvo en el pasado afio unas ventas de 524,3
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millones de euros en 2005.

El capital de Grifols se reparte entre el grupo de accionistas fundadores --la familia Grifols (53,8%) y
Scranton Enterprises (16,3%)--. Otro 25,7% estad en manos del grupo de inversores liderado por Morgan
Stanley y el restante 4,2% corresponde a accionistas minoritarios.

Grifols --antigua Probitas Pharma-- aplaz6 en 2001 y en julio de 2004 su salida a Bolsa debido a la
situacion desfavorable de los mercados tras no lograr el objetivo de fijar un precio de emision en torno a
los tres euros, lo que hubiera valorado la compaifiia entre 675 y 825 millones de euros. En 2005, cuando
SCH y MGPE dejaron la compainiia, el laboratorio fue valorado en mas de 600 millones de euros.
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