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Las entidades financieras endurecieron "notablemente" los criterios de concesion de nuevos préstamos
para adquisicién de vivienda y de nuevos créditos para consumo durante el primer trimestre del afio, segin
la Encuesta sobre Préstamos Bancarios correspondiente a enero, incluida en su 'Boletin Mensual'.

En los tres primeros meses del afio, la demanda crediticia evolucion6 de manera diferente en los distintos
segmentos del mercado, de modo que la correspondiente a empresas aumento6 su ritmo de crecimiento,
mientras la de los hogares para la adquisicion de vivienda sufrié una notable contraccién. Por su parte, la
destinada a consumo y otros fines volvié a mantenerse estable.

El organismo que dirige Miguel Angel Fernandez Ordéfiez detectd en la encuesta realizada a diez
entidades financieras espafiolas que en el segundo trimestre del afio se mantendra la tendencia de
endurecimiento de las condiciones de aprobacion tanto de préstamos para la adquisicion de viviendas
como para consumo. La oferta de crédito a las empresas no variara, aunque se relajara algo el acceso a
nuevos préstamos a largo plazo y se endurecera en el resto.

Ademas, los bancos anticipan movimientos dispares en la demanda, de forma que la procedente de
empresas aumentaria notablemente, mientras que la de los hogares para consumo se mantendria estable
la destinada a vivienda volveria a sufrir una significativa reduccion.

SE ENDURECEN LAS CONDICIONES A EMPRESAS.

El Banco de Espafia sefal6 que las entidades espafiolas no modificaron sus criterios de aprobacién de
nuevos préstamos a las empresas, manteniéndolos inalterados con independencia del tamafio del
prestatario y del plazo de la operacion.

Sin embargo, si endurecieron ligeramente las condiciones a las que debian hacer frente los nuevos
perceptores de fondos, de forma que se ampliaron los margenes, incrementaron los gastos (excluyendo los
intereses), las garantias y los compromisos exigidos. Ademas, se redujo la cuantia maxima prestada y, por
primera vez en tres afios, el plazo de vencimiento.

Por su parte, la demanda de financiacién por parte de las empresas espafiolas aumento ligeramente mas
gue en el trimestre anterior y sélo los préstamos a pequefias y medianas empresas crecieron a menor ritma
El Banco de Espafia considera que detras de esta moderada expansion esta el aumento en los
requerimientos de fondos por motivos de inversién en capital fijo y circulante y, en menor medida, las
necesidades de crédito para financiar operaciones corporativas y para actuar sobre la deuda empresarial.
FINANCIACION PARA ADQUISICION DE VIVIENDA.

En el segmento de financiacién a los hogares para la adquisicidn de vivienda, los criterios de aprobacion
se endurecieron notablemente, como consecuencia de las perspectivas relativas a la actividad econémica
en general y de la vivienda en particular.

Ademas, los bancos consultados por el Banco de Espafia indicaron que a todo ello se une el hecho de que
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la competencia entre entidades, que en los Ultimos afios contribuyé al crecimiento de la oferta, no tuvo
efecto en el primer trimestre.

Por otro lado, las entidades fueron mas exigentes en cuanto a las condiciones soportadas por los nuevos
prestamistas, de forma que los margenes continuaron ampliandose, se endurecié la relacién
préstamo-valor, y aumentaron las garantias requeridas. Unicamente, el plazo de vencimiento, que volvié a
aumentar ligeramente, y el resto de gastos, que no variaron, tuvieron un comportamiento diferente.

Por su parte, la demanda de préstamos hipotecarios sufrié una contraccién, causada por una percepcion
mas negativa de los hogares acerca de las perspectivas del mercado inmobiliario y por la caida, por
primera vez en muchos afos, de la confianza de los consumidores.

CREDITO AL CONSUMO.

En la oferta de créditos a los hogares para consumo y otros fines, se truncoé la tendencia de crecimiento de
meses anteriores a causa del menor efecto expansivo de la competencia entre las entidades y de las
perspectivas de mayores riesgos relacionados con la solvencia de los consumidores y con las perspectivas
para la actividad econémica en general.

Las condiciones aplicadas a estos préstamos también se endurecieron mediante una mayor ampliacién de
sus margenes y un aumento de las garantias requeridas y del resto de gastos. La demanda de financiacion
para estos fines no sufrié variaciones remarcables.
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