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Quiza la herramienta mas rapida e intuitiva para ayudar a un inversor a tomar la decisién de comprar una
accion sea afatio PER; en definitiva este ratio (que se calcula como el cociente entre el precio de una
accion y la parte del beneficio de una empresa que corresponde a esa accidon) responde a la pregunta de
¢,Cuanto tiempo tardaria en recuperar mi inversién si compro a un precio "X"?

Efectivamente, si nos ofrecen entrar en un negocio que genera tres millones de Euros de beneficios al afio
y a cambio nos piden que desembolsemos doce millones de Euros, el PER, que en este caso seria cuatro,
indica el nimero de afios que tardaré en recuperar a través de beneficios los doce millones invertidos.

Si asumimos que pagar un PER cuatro nos parece razof@bike podria hacer que estemos dispuestos

a pagar mas por entrar en el negocioTeéricamente puede haber mas de una razén para ello, pero
definitivamentda principal seria que el negocio fuera a producir beneficios mayoresesos dos

millones de Euros en el futuro. Si suponemos, por ejemplo, que el negocio del ejemplo va a aumentar su
beneficio en un millén de Euros cada afio, s6lo tardariamos tres afios en recuperar nuestra inversion.

Por esta razénuando decimos que una accién esta cara o barata basandonos en su PER estamos
obviando la importantisima informacién que suponen las perspectivas de crecimiento en beneficios.

A los precios de hoy, al comprar acciones de Telefénica Méviles estariamos pagando cerca de sesenta
veces su beneficio, mientras que por Cementos Pértland pagariamos menos de ocho veces el beneficio de
la compafia: de cada una de ellas se esperan cosas muy distintas en el futuro.

Para intentar recoger de una manera rapida e intuitiva esi@ ddgigien muy inspirado se le ocurrié

inventar un ratio que en el mundo de las finanzas se conoce como PH#&idea es "relativizar el PER

en funcion del crecimiento de los beneficios", y se trata simplementdaldar el cociente entre el PER

y el porcentaje anual de crecimiento en beneficios esperado:

Si una accion cotiza con un PER 20 y se espera que su beneficio crezca un 10% anual, el PEG de la accior
seria dos. Si otra accion cotiza con un PER 50 y se espera que su beneficio crezca un 25% anual, el PEG
de la accién seria también dos, y podemos suponer gue ambas dos, a pesar de tener un ratio PER muy
diferente, estan aproximadamente igual de caras o baratas.

Tedricamente no se puede decir que comprar una accién pagando un PEG de 1, 2, 0 25 sea objetivamente
razonable o no; realmentegran utilidad del PEG esta en establecer comparaciones entre unas

acciones y otras a la hora de decidir una inversiétCuando dos empresas similares cotizan con un PEG

muy diferente, es muy probable que la mejor inversién sea la del PEG mas bajo.

Sin embargdos inversores anglosajones son muy dados a establecer lo que ellos llaman "reglas del
pulgar"; una muy curiosa es que toda persona deberia invertir en bolsa un porcentaje de su cartera igual a
100 menos su edad ("Si usted tiene 99 afios no invierta en bolsa mas del 1% de suRarteed'PEG

también comentan algunas reglas, y la mas habitual es que si éste es menor a 1 la accién no esta

cara, y en la medida en que se acerque mas a cero mas interesante es comprada.todo en los
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ultimos afios han surgido muchas voces que sitlan ese nivel clave del PEG en 2, y seguramente habra
muchas otras opiniones al respecto... En definitiva la mejor idea sea probablemente utilizar el dato
Unicamente a efectos comparativos entre distintas acciones y tomar la decision en base a mas criterios.
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