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Las bolsas europeas han seguido muy de cerca la tendencia marcada por las acciones americanas, victimea
de fuertes ventas debido a los malos anuncios por parte de algunas empresas tecnoldgicas, que predicen u
recorte en sus resultados. Los mercados no llegan a acostumbrarse a que la primera potencia mundial no
tenga un presidente cuando ya han pasado tres semanas desde las elecciones.

Tampoco han ayudado los datos econdmicos publicados. A destacar los indicadores que sugieren que la
economia americana ha experimentado un fuerte parén, mientras que los indices de precios siguen
disparandose. Por otro lado, la tasa de ahorro de los consumidores americanos ha vuelto a sorprender
negativamente, al igual que el indice de gerentes de compras de Chicago, muy seguido por los inversores.
El resultado de ambos indicadores se interpreta como que la economia de los EEUU esta agotando su ciclc
alcista. Como consecuencia, esta semana hemos visto una fuerte caida del Nasdaq, que al cierre de esta
edicién acumula un recorte del 6% durante la semana (y a pesar del fuerte rebote del viernes), mientras
gue los inversores en bolsa contintan dirigiéndose hacia las industrias mas tradicionales. Asi, el indice
Dow Jones consigue mantenerse sin pérdidas.

Muy afectadas han resultado también las bolsas europeas, que retroceden en conjunto un -2%. El indice
IBEX 35 de la plaza espafiola ha sido una de los mas penalizados por los inversores. En Espafia, el
mercado castig6 a las compalfiias eléctricas, tras conocerse que el Gobierno estudia recortar las ayudas al
sector eliminando el 4,5 por ciento del recibo de la luz con cargo a los Costes de Transicion a la
Competencia (CTCs). Las principales compafiias, como Cantabrico, Endesa e lberdrola, retroceden cerca
del 5%.

Tampoco los bancos se escapan a la corriente vendedora. El BSCH cae un -3,3% y el BBVA un -2,6%. El
Popular destaca por su caracter mas defensivo, subiendo algo mas del 2%.

En linea con las ventas en el sector petrolero europeo, Repsol recorta casi un -5% durante la semana.

Tan sélo las constructoras e inmobiliarias consiguen ofrecer resultados positivos, aunque las variaciones
no son significativas.

Afectadas por la negativa evolucion del Nasdag, las acciones del Nuevo Mercado presentan resultados
negativos durante la semana. A destacar las caidas de las filiales de Telef6nica, TPl y TerraLycos, han
caido mas de un 6%. La Unica que escapa a la corriente vendedora es Amadeus, que se revaloriza mas de
un 11%, animada por las recomendaciones de los analistas, que destacan la bajisima valoracion a que
cotiza, y la positiva aportacion a partir de la compra de Vacation.com, que posee una cuota del 33% de las
ventas de viajes de ocio a través de internet en EEUU. Esta semana hemos conocido, ademas, que su
sistema se integrara con el del conocido portal eDreams.

Principalmente explicado por el desplome de sus filiales, la cotizacién de Telefénica retrocede mas de un
5% durante la semana, cotizando a minimos anuales.
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