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Durante esta semana hemos presenciadonfirmacion del mejor tono mostrado por los principales

factores que venian preocupando a los mercadasa recuperacion adicional del Euro frente al Délar,

mas recortes en los precios del petréleo y la confirmacion de que George W. Bush sera el nuevo presidente
de los EE.UU. Ademas también parece confirmarse que estamos entrando en un periodo de recortes en los
tipos de interés, escenario muy positivo para las b@&agmbargo las bolsas internacionales han
experimentado importantes pérdidasgspecialmente significativas en el caso de los valores ligados a

TMT (tecnologia, medios de comunicacién y telecomunicaciones), que en el caso del Nuevo Mercado
espafol se traducen en una pérdida semanal de casi el 10%.

Entre las pocas cosas que quedan claras en este entorno es que la confianza necesaria para propiciar

un despegue de los mercados sigue sin manifestarse en los inversailgs, que queda patente en la alta
volatilidad de los mercados y en las notablemente pesimistas reacciones ante las malas noticias: esta
semana varias importantes compaiiias, especialmente en EE.UU., han anunciado recortes en sus
expectativas de beneficios y a la vez hemos visto como diversos analistas emitian disminuciones en sus
recomendaciones sobre distintas grandes empresas (también en Europa, especialmente en los sectores de
telecomunicaciones y banca). Esta falta de confianza de los inversores unida a la recogida de beneficios
tras las fuertes ganancias de las Ultimas sesiones de la semana pasada y quiza al efecto distorsionador del
vencimiento en derivados (un tema comentado en nuestro foro) estan detras de las pérdidas de esta
semana.

En la bolsa espafiola todo ello se ha reflejado en las fuertes pérdidas de valores como Amadeus, Terra
Lycos, Telefénica Méviles (que sigue apostando con fuerza por la nueva tecnologia UMTS), Altadis y
Carrefour. Por el contrario destacaban en positivo las constructoras, valores ciclicos por excelencia. Como
principal noticia de la semana hay que sefalar la decisiéon de cambios en el IBEX 35, y para la semana que
viene nos queda el estreno en la bolsa espafiola de Jazztel.

En LaBolsa.com seguimos pensando que los fundamentos del mercado son buenos, algo que debiera
reflejarse en las bolsas tarde o temprandon todo hace poco haciamos una autocritica referida a los
expertos en bolsa... el mismo que la escribia entonces y que la semana pasada veia razones para el
optimismo les promete hoy que (si alguien se lo presta) se pondra un gorro con orejas de burro este fin de
semana, y para los que ya no se fian de los economistas, les informamos de que nuestros informaticos
presentan una vision claramente optimista para la préxima semana. Desde el punto de vista econémico
tendremos como citas mas importantes los |.P.C en Alemania y en la Zona Euro.
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