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La ultima semana ha terminado con resultados neutros o ligeramente negativos para la mayoria de las
bolsas internacionales. En lo econémico ha habido una cierta racha de buenas noticias (los principales
datos publicados se recogen en nuestro calendario semanal).

En EE.UU. estos datos han hablado de fortaleza del Consumo (la variable que esta impidiendo una fuerte
crisis a nivel global), en Europa han despejado el camino para que el B.C.E. pueda bajar los tipos de
interés (hemos visto contencién de la inflacién, lo que mas preocupa al Banco Central).

Lo negativo ha venido de un mundo mas tangible y real que el de la economia (basado sobre todo en
estadisticas): de nuevo hemos visto una racha de grandes empresas anunciando oscuras perspectivas par:
sus resultados y masivos despidos de trabajadores. En este contexto no es extrafio que esté cundiendo un
sentimiento inversor de pesimismo y casi de desgana...

Por el momento s6lo nos queda rezar para que la vision econémico - cientifica (aunque sea un eufemismo)
gue habla en general de una probable recuperacién a medio plazo sea la acertada; y el proximo miércoles
tendremos oportunidad de saber qué piensa al respecto el que manda en la economia americana: ese dia
seguramente Greenspan bajard los tipos de interés una vez mas, pero sobre todo pueden ser importantes
los comentarios que adjunte a su decision.

Ademas, en especial para las grandes acciones espafiolas (como Telefénica, BSCH y BBVA), tenemos ung
cita importante con Argentina; para los préximos dias se espera una decision del Fondo Monetario
Internacional sobre sus ayudas a este pais, del que Gltimamente se estan vertiendo comentarios muy
inquietantes...

En cualquier caso no olviden que lo que hemos visto en bolsa estos dias tiene un cierta "invalidez", no sélo
por los muy bajos volimenes de negociacion (parece que son muchos los inversores de vacaciones,
aungue en nuestro foro estamos viendo una importante actividad) sino también porgue ha habido varios
vencimientos de derivados, algo que habitualmente trae inestabilidad a los mercados. Y es muy posible
gue pase lo que pase en los préximos dias sigamos teniendo una bolsa algo volatil y sobre todo bastante
aburrida.

Entre las noticias en las empresas espafiolas de los ultimos dias destacamos la dimision de Amusategui
como copresidente del BSCH, algo que previsiblemente zanjara la crisis interna que venia viviendo la
entidad y que facilitara el camino del banco (que ultimamente esta rodeado de rumores sobre posibles
movimientos corporativos). También destaca el buen comportamieno de Prosegur (que esta semana
anunciaba un plan de inversiones para los importantes servicios que prestara ante la llegada fisica del
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