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LA INCERTIDUMBRE SE ADUENA DEL MERCADO
EN UN AMBIENTE PREBELICO.
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14 de septiembre de 2001

Tras los tragicos atentados que tuvieron lugar el pasado martes en las ciudades de Nueva York y
Washington, y ante el cierre eventual de las bolsas norteamericanas, los inversores europeos y del resto de
mundo se han quedado sin referencia alguna.

Este hecho, y el aumento de la volatilidad de los mercados ante el incremento de la incertidumbre sobre la
respuesta de los EE.UU. a estos ataques hacen que el panorama financiero no sea nada halagiefo.

El martes pasado fuimos testigos de la mayor masacre terrorista que jamas se habia producido antes en
ningudn lugar del mundo. En poco tiempo pudimos ver como el precio del petréleo aumentd hasta los 31.5$
y de que manera se lo tomaron las bolsas europeas. El Ibex 35 baj6é un 4,67% y el resto de plazas europea
se comporté de peor manera.

El tltimo dia de la semana, el Ibex ha vuelto a retroceder de manera alarmante arrastrada sobre todo, por
los grandes bancos y el grupo Telefénica y con un bajada mayor que la del martes, debido al ambiente
prebélico que se esta fraguando en la comunidad internacional. Por lo tanto, el Ibex despide la semana
perdiendo en los Ultimos cinco dias mas de un 10 por ciento y con otro minimo anual, por debajo de los
7.000 puntos.

Los valores mas castigados en estos dias de incertidumbre han sido los ligados al sector turistico, donde
NH Hoteles, Sol Melia e Iberia se han llevado la peor parte. Amadeus y Terra también han sufrido
cuantiosas pérdidas, junto con el Nuevo Mercado, que se ha dejado un 22,51 por ciento. Tampoco
podemos pasar por alto las caidas de los grandes bancos; BSCH vale un 17,55 por ciento menos que la
semana pasada y el BBVA un 14,23 por ciento menos.

En el aspecto positivo, Telefénica Moviles ha conseguido terminar la semana con un repunte del 6,31 por
ciento debido a sus Gltimos movimientos corporativos: su acuerdo con E-Plus empresa de telefonia maovil
perteneciente a KPN para compartir sus redes y la renuncia a la OPA sobre Celular CRT, que parece que
el mercado la ha visto con buenos ojos.

En el mercado de Divisas, tenemos que destacar el aumento de posiciones del euro frente al dolar, que se
cambia por encima de los 0,92 centavos de délar, debido a la incertidumbre que rodea, como he
comentado antes, la envergadura de la segura respuesta militar de EE.UU. a los ataques terroristas sufrido:
este martes.

Por otro lado, la Reserva Federal Americana (FED) ha procedido a un intercambio de monedas con el
Banco Central Europeo en un canje de 50.000 millones de dolares por su equivalencia en euros y con el
Banco Central de Canada en una cuantia de 10.000 millones de délares por délares canadienses para
aportar liguidez al mercado en délares y evitar un colapso.

Lo que ocurra la semana que viene en los mercados financieros no vendra marcado por los datos
macroecondmicos que tengan que salir, ni por posibles resultados de empresas 0 movimientos
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corporativos. En este momento, todos los inversores esperan la reapertura de Wall Street el lunes que
viene, que nadie duda que sea a la baja y la inminente intervencién militar que se avecina.
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