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LA DEMANDA MINORISTA SUPERA 10 VECESLA
OFERTA

Europa Press

22 de abril de 2004

Los inversores particulares han presentado un total de 175.712 mandatos de compra de acciones de Fades
por un importe total de 1.719,2 millones de euros, con lo la demanda del tramo minorista en la Oferta
Publica de Venta (OPV) de titulos de la inmobiliaria ha superado en 10,1 veces la oferta, informd la
empresa a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El precio maximo del tramo minorista de la OPV ha quedado fijado en 12,6 euros por accién por decision
de las entidades coordinadoras de la OPV (BBVA, Credit Suisse y Morgan Stanley), una vez cerrado a las
14.00 horas de hoy el plazo para presentar mandatos de compra de acciones no revocados.

Este precio es el maximo de la banda de entre 11y 12,6 euros por titulo establecida en el folleto
informativo de la operacién y el mayor importe que los inversores del tramo minorista pagaran por cada
accion de Fadesa que les sea adjudicada.

Los inversores del tramo de empleados, que también ha quedado cubierto en su totalidad, abonaran un
maximo del 10,71 millones de euros, dado que cuentan con la posibilidad de aplicarse un descuento del 15
por ciento.

Fadesa ha puesto en venta entre inversores particulares un total 14,7 millones de acciones, el 40 por cientc
de los 36,7 millones que integran la OPV por la que prevé sacar al mercado el proximo dia 30 de abril el
33 por ciento de su capital social.

El precio institucional de la oferta se fijara el préximo 28 de abril y sera el menor de entre el precio

maximo minorista y el maximo que se fije para el tramo institucional de la oferta.
TRAMOSINSTITUCIONALES.

En cuanto a este tipo de inversores, los de origen espafiol han formulado mandatos de compra por un
importe de 900,9 millones de euros, lo que supone superar en 11,87 veces el numero de acciones
inicialmente ofertadas a este tramo (6,43 millones de acciones).

Por su parte, las propuestas de compra realizadas por inversores institucionales internacionales suman
806,4 millones de euros, con lo que supera en 4,38 veces a la oferta correspondiente a este tramo (15,61
millones de titulos).

Estos datos revelan la expectacion de los inversores ante la primera OPV que se presenta en la renta
variable espafiola desde la que protagoniz6 Enagas en 2002.

Una vez cerrado hoy el plazo para formular mandatos de compra de acciones revocables (con preferencia
en el prorrateo), a partir de las 8.30 horas de mafiana viernes, dia 23, y hasta el préximo martes, dia 27, los
inversores particulares podran formular solicitudes de compra irrevocables que, no obstante, podrian
guedarse sin adjudicacion de titulos en caso de que se tenga que recurrir a prorrateo.

Posteriormente, el dia 28 se determinara el precio institucional de la oferta para ya el dia 29 se confirmar
las propuestas de compra emitidas con el fin de que los titulos de la inmobiliaria gallega comiencen a
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cotizar el viernes 30.
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