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Sobre Solaria
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Jueves, 17 de Julio del 2008 - 11:09:26 AM

Propuesta de nueva regulacion

Segun sefialan los analistas de Ahorro Corporacién:

"El Ministerio de Industria, del cual depende la Secretaria General de Energia, podria remitir en menos de
siete dias a la Comision Nacional de la Energia su propuesta de nueva regulacién: 300MW para 2009
(200MW en tejados y 100MW en suelo) con crecimientos del cupo del 10%, y reduccion de tarifas de
440/MWh a 330/MWh en tejados y de 440/MWh a 290/MWh en suelo.

La noticia es devastadora para Solaria y para el sector en general, aunque el mercado ya habia descontado
parte de la noticia debido a filtraciones previas. El sector va a pasar de instalar unos 800MW este afio
(desde 426MW en 2007) a instalar 300MW (la patronal fotovoltaica habia pedido un cupo de 490MW

para 2009). También tendrd que hacer un ajuste significativo en precios (de al menos el 30%) para poder
adaptarse a las nuevas tarifas. Esto va a ser complicado ya que hasta hace muy poco los productores e
instaladores no se preocupaban demasiado por la eficiencia de costes, ya que las altas primas y la
necesidad de tener instaladoglos pafques antes de octubre de este afio (por cierto, el Gobierno ya ha dicho
gue no sera benévolo con los rezagados) permitian margenes generosos (>30% en llave en mano).

Tras confirmarse esta nueva regulacion ponemos el precio objetivo de Solaria en revision pero
mantenemos nuestra recomendacion de Vender. Esta noticia no so6lo afecta a su historia de crecimiento,
sino también a la supuesta buena relacion con el Gobierno y el apoyo que éste le iba a dar".
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