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Los accionistas de Terra aprueban la fusidon con Telefonica.

02 de Junio de 2005, 18:11|

La junta de accionistas de Terra aprobd hoy en Barcelona la fusién de la compafia con Telefénica
mediante un canje de dos titulos de Telefonica por nueve de su filial. La operacion de fusion conté con el
voto favorable de mas del 80% de los pequefios accionistas y el voto en contra de cerca de 135 accionistas,
segun datos provisionales de Terra.

La integracion de ambas empresas supone la disolucién sin liquidacién de Terra y la transmision en

blogue de todo su patrimonio a Telefonica, que adquirird los derechos y obligaciones de su filial, que
controla actualmente al 75,87%.

Esta operacién ya fue aprobada por los dos consejos de administracion el pasado 23 de febrero y los
accionistas de Telefénica dieron luz verde a la fusion en una junta celebrada en Madrid el pasado dia 31 de
mayo.

El presidente de Terra, Joaquin Faura, subrayé durante su intervencion ante la junta de accionistas, que
contd con un capital presente y representado del 80,3%, que la fusion "es un imperativo estratégico que
creard valor tanto para los accionistas de Terra como los de Telefénica".

"La fusidén es una oportunidad", resalté Faura, y explicé que la integracién de ambos negocios permitira
"fortalecer" su posicionamiento competitivo en los mercados de referencia, mejorar el aprovechamiento de
las bases de clientes actuales, minimizar costes y optimizar las inversiones, facilitar la explotacion de
oportunidades de crecimiento en nuevos mercados y desarrollar una Unica estrategia de impulso y creacion
de los negocios en el campo del comercio electrénico y portales.

En este sentido, explicd que Terra se desarroll6 "en el contexto de un modelo estratégico basado en la
separacion entre el negocio de operador de telecomunicaciones y el negocio de provisién de servicios de
Internet", aunque el desarrollo de la banda ancha "abre un nuevo abanico de posibilidades y es la causa
raiz del cambio sustancial que se esta produciendo en el sector".

"Dado este contexto de mercado, los consejos de administracién de Terra y Telefénica consideran que la
fusién es un imperativo estratégico y una oportunidad para la ventaja mutua", asegurd Faura, y afiadio que
el consejo de administracion de Terra dio su visto bueno a la operacién por el "potencial de

revalorizacion" de la cotizacion de Telefonica.

Asimismo, defendié el canje previsto de acciones a razon de dos titulos de Telefénica por nueve de su

filial y el reparto a sus accionistas de un dividendo complementario de 0,6 euros por accion previo a la
fusion.

CANJE CON PRIMA.

Faura indico que este canje supone una prima del 12,2% para los accionistas de Terra comparado con la
cotizacion de los titulos antes de hacerse publica la operacion, frente a la prima media del 8,6% que
percibieron los accionistas en las fusiones "mas relevantes de compafiias de Internet europeas con
accionista mayoritario".

En este sentido, recordd que la ecuacion de canje fue formulada por dos firmas auditoras y por un experto
del registro mercantil, que considerd que la operacién resulta "altamente conveniente" y que el precio era
"equitativo".

El discurso de Faura fue acogido con aplausos por un lado y algunos silbidos provenientes de un sector de
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accionistas minoritarios que criticaron el canje de la operacion, asi como el papel de subordinacién que, a
su juicio, tiene el consejo de administracion de Terra a Telefénica.

Més de una veintena de accionistas tomaron la palabra durante la junta, entre ellos miembros de distintas
asociaciones de defensa de pequefos accionistas creadas en torno a Terra que manifestaron su intencion de
votar en contra de la operacion de fusion.

DUDAS SOBRE LA FUSION.

El presidente de Accter.com, Julidn de Fabian, denuncié que "todas las decisiones se han adoptado en
beneficio de Telefonica", y cuestiono el papel de los consejeros independientes por su supuesta
vinculacion al grupo. Fabian dijo representar cerca de un 1% del capital de Terra, aunque la compafia
rebaja este porcentaje al 0,27%.

Por su parte, otro miembro de la Agrupacion para la Defensa Juridica del Pequefio Accionista de Terra
también anuncio su voto contrario a la fusion y considero "incorrecta” la ecuacion de canje "porque no han
tenido en cuenta las posibles indemnizaciones por procedimientos judiciales". En su opinion, ello
modificaria "de forma sustancial" la ecuacion.

La plataforma de minoritarios creada por Adicae criticoO que en la memoria no se indican los "litigios
pendientes" que tiene el consejo de Terra, mientras que otros accionistas cuestionaron la compraventa de
Lycos.

Por su parte, un representante del fondo britanico Centaurus aplaudié el papel de los consejeros
independientes de Terra y expreso su "agradecimiento” por "haber representado los intereses de los
accionistas minoritarios”. "Es un magnifico ejemplo a seguir”, recalco.

El presidente de Terra destaco que la estrategia desarrollada por la empresa le ha llevado a lograr un
Ebitda (resultado bruto de explotacidn) positivo anual "por primera vez en la historia de Terra", gracias al
crecimiento en los negocios y geografias base, racionalizacion del portafolio de compafias y negocios y el
incremento de la eficiencia.
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